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[摘  要 ]  文章以 49家湖南省上市公司为研究对象, 对其 2007~ 2009年的年报中的环境信息披露情况进行了统计和分

析, 结果表明,越来越多的湖南省上市公司开始在年报中披露环境信息,且披露的环境信息趋于多样化, 但现阶段湖南省上市

公司环境信息披露程度仍比较低。最后提出了完善上市公司环境信息披露的若干建议。
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  在十七届五中全会上, 党中央提出了研究制定了国民经

济和社会发展第十二个五年规划的建议。 /十二五 0规划建

议中坚持把建设资源节约型、环境友好型社会作为加快转变

经济发展方式的重要着力点, 而湖南省又是两型社会建设的

试点省份, 各利益相关群体越来越希望通过企业财务报告了

解企业环境责任履行情况。企业应根据各利益相关群体的

需要完善会计信息披露制度,迅速建立环境信息披露制度,

及时报告企业环境责任履行情况, 从而提高企业形象,并且

能与企业各利益相关群体建立起和谐关系。建立环境信息

公开机制能够强化企业的社会责任,有助于在全社会树立起

环保意识。

随着我国政府对环境问题的日益关注,企业环境信息披

露已成为学者关注的热点, 他们从不同层面致力于该问题的

研究, 如:孟凡利认为企业披露的环境信息主要包括环境问

题对企业的财务影响和环境绩效这两个方面 [1] ; 肖淑芳、胡

伟以在沪深两地上市的上市公司 2002年、2003年年度报告

为研究对象, 对它们的环境信息披露的内容和形式进行了分

析, 认为我国的上市公司应借鉴国外环境信息披露的经验,

建立和完善我国企业的环境信息披露体系 [ 2] ;周一虹、孙小

雁以我国沪市 A股 827家上市公司为样本, 对它们的 2004

年年报中有关环境信息内容统计,并建议上市公司应编制独

立的环境报告模式来披露环境信息 [3] ; 尚会君、刘长翠、耿

建新对我国重污染行业的 127家上市公司的环境信息披露

状况进行了分析和个案研究,研究结果显示, 目前企业环境

信息披露情况不容乐观, 政府部门应加强监管 [4] ; 周洁、王

建明对上海市上市公司的招股说明书和年报中的环境信息

披露情况进行研究,结果表明目前上海市上市公司的环境信

息披露程度仍较低 [ 5] ; 刘杰 [ 6], 卢馨、李建明 [ 7] , 宣杰、胡春

晓 [ 8]分别从不同的角度对企业的环境信息披露情况进行了

研究,研究结果表明, 近两年我国上市公司环境信息披露的

内容、披露方式均有了明显的改善。但从目前浏览的文献来

看,还没有学者对湖南省上市公司的环境信息披露情况进行

研究,而湖南省位于长江中游南部, 是我国政府实行 /中部

崛起0战略的六个省份之一, 并且 /长株潭城市群0是两型社

会试验区之一,因而分析湖南省上市公司的环境信息披露具

有一定的代表性,这对推动我国上市公司环境信息披露的发

展具有重要的意义。

一  湖南省上市公司环境信息披露的基本情况

(一 )样本的选取

研究样本取自截止到 2009年 12月之前在沪、深上市的

湖南省 49家上市公司, 通过数据、图表与理论相结合的研究

手段,对湖南省上市公司的基本情况进行统计、分析, 湖南省

上市公司的具体名称和具体上市时间如表 1所示。

根据中国证券监督管理委员会 2001年制定并发布的

5上市公司行业分类指引6, 并结合各企业自身的主营业务

情况,我们将湖南省的 49家上市公司分为建筑业, 商业百

货,酒店旅游, 生物制药,石油、化工业,电力业,建筑建材,食

品行业,汽车、摩托车业,电子、电器业,酿酒行业,纺织行业,

机械行业,传媒娱乐, 房地产业,钢铁、有色金属行业, 农林牧

渔业,造纸业, 卫生、保健、护理服务业等行业。另外, 国家环

保总局于 2003年 9月发布了 5关于对申请上市的企业和申



表 1 1993) 2010年湖南省 49家上市公司名称及上市时间

1993 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2006 2007 2008 2009

湖南

投资

通程

控股

正虹

科技

华升

股份

现代

投资

大湖

股份

隆平

高科

湘电

股份

湘邮

科技

株冶

集团

南岭

民爆

天润

发展
步步高

友阿

股份

华天

酒店

ST

宇航

金健

米业

南方

建材

中联

重科

金瑞

科技

时代

新材
科力远

岳阳

纸业

山河

智能

湘潭

电化

拓维

信息

博云

新材

紫光

古汉

长城

信息

* ST

天一
九芝堂

熊猫

烟花

三一

重工

郴电

国际

辰州

矿业

中科

电气

湖南

海利
酒鬼酒

电广

传媒
新五丰

爱尔

眼科

华银

电力

岳阳

兴长
嘉凯城

千金

药业

金德
发展

华菱
钢铁

广汽
长丰

* ST

张股

请再融资的上市企业进行环境保护核查的通知 6, 并将重污

染行业暂定为冶金、化工、石化、煤炭、火电、建材、造纸、酿

造、制药、发酵、纺织、制革和采矿业数十个行业 [ 3]。结合上

面行业的划分方式, 我们将湖南省的生物制药, 石油、化工

业, 电力业,建筑建材, 酿酒行业, 纺织行业, 钢铁、有色金属

行业和造纸业划分为重污染行业。表 2为湖南省的 49家上

市公司所属重污染行业与非重污染行业的个数及其比例。

表 2 重污染与非重污染企业

行业 企业个数 所占比例

重污染行业 20 4018%

非重污染行业 29 5912%

  (二 )湖南省上市公司环境信息披露情况

湖南省 49家上市公司中, 对环境信息进行披露的具体

情况是: 从表 3可以看到,在 2007年年报中进行披露的有 28

家, 占 621 2% ; 在 2008年年报中进行披露的有 33家, 占

7313% ;在 2009年年报中进行披露的有 36家, 占 731 5%。

这说明越来越多的上市公司开始在年报中披露企业的环境

信息。

表 3 年报中环境信息披露基本情况

2007 2008 2009

公司数 45 45 49

披露数 28 33 36

披露比例 (% ) 6212% 7313% 7315%

  通过表 4, 我们可以看到, 进行环境信息披露的企业主

要集中在重污染行业, 2007年、2008年和 2009年重污染行

业的披露比例分别为 7510%、8510%、9010% , 明显高于非重

污染行业的 4418%、5512%、6211%。从三年间的数据来看,

2007年至 2009年,重污染行业和非重污染行业的披露比例

有较为明显的上升。

表 4 重污染与非重污染行业披露情况

行业
企业

个数

披露企业数 所占比例

2007 2008 2009 2007 2008 2009

重污染行业 20 15 17 18 7510% 8510% 9010%

非重污染行业 29 13 16 18 4418% 5512% 6211%

二  湖南省上市公司环境信息披露现状及分析

年报是上市公司对外披露环境信息时, 信息最齐全、所

包含信息量较大的形式。因此, 我们详细研究了湖南省 49

家上市公司 2007 ~ 2009年的年报, 经过多角度的分析、比

较,得到了以下的结果。

(一 )湖南省上市公司环境信息披露项目的分析

从年报中环境信息披露的位置来看, 上市公司一般在董

事会报告、报表附注和重要事项这三个项目中进行有关环境

信息的披露 [ 5]。表 5对湖南省上市公司在董事会报告、报表

附注、重要事项中的披露情况做了统计。

表 5 环境信息披露的方式

披露方式
2007 2008 2009

披露数比例 (% )披露数比例 (% )披露数 比例 (% )

董事会报告 10 3517% 12 3614% 12 3313%

报表附注 12 4219% 13 3914% 15 4117%

重要事项 6 2114% 8 2412% 9 2510%

合计 28 100% 33 100% 36 100%

  从环境信息披露的内容来看, 湖南省上市公司年报披露

的环境信息主要包括环保投资、环境治理、绿化费、排污费、

政策影响、环保法规、环保荣誉、环境认证、环境管理、环保拨

款与补贴、三废和环保借款等方面。

1、在 /董事会报告0中披露

各上市公司主要是在董事会报告中的公司经营情况、投

资情况、公司面临的困难及解决方案、业务发展中对环境信

息进行披露,披露的项目一般是描述企业的环境管理、遵守

环保法规、国家政策影响和环保风险等方面, 也有一些企业
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在董事会报告中对环保投资、环保支出和环保拨款与补贴进

行了披露 [ 4]。如株冶集团 ( 600961)在 2009年度报表的董事

会报告披露了有关环保风险: /公司生产过程中产生的废气

废水等污染物的排放虽经处理后已达到国家和地方的排放

标准, 但随着国家对有色金属冶炼行业环保要求的不断提

高, 环保标准越来越严格,将仍存在一定的环保风险。公司

对此将继续加大环保投入, 持续改进生产工艺, 推行清洁生

产, 实现生产环境的持续改进。0辰州矿业 ( 002155)在 2009

年度报表的董事会报告中披露了 2009年度收到政府的环保

补贴为 6491 4万元,分析了当前环保风险, 即 /国家加大环保

整治力度, 大力推行节能减排降耗举措, 公司环保治理投入

不断增加, 环保成本不断增加。0

2、在 /报表附注0中披露

在报表附注中进行环境信息披露,主要是在资产负债表

中的在 /其他应收款0、/政府补助0、/专项应付款0等进行披

露; 在 /利润0及 /利润分配 0表中 /补贴收入0、/营业外收

入0中进行披露;在现金流量表中收到的其他与经营有关的

现金、支付的其他与经营有关的现金中进行披露。在报表附

注中进行披露的企业,选择在多个不同的项目中进行披露,

包括对环保投资、环境治理、支付的绿化费和排污费、政策影

响、环境认证、环保拨款与补贴和环保借款等 [ 2]。如广汽长

丰 ( 600991)在 2009年度报表的报表附注中的支付其他与经

营活动有关的现金项目中, 披露了 2009年度发生的环境维

护费为 1961 78万元。岳阳纸业 ( 600963)在 2009年度报表

的报表附注中披露了母公司本期收到与资源节约、环保技改

项目的政府补贴 4240万元, 综合节水环保补贴 150万元, 还

披露了子公司永州湘江纸业有限责任公司本期收到与资源

节约、环保技改项目的技改项目政府补贴 9001 1万元。

3、在 /重要事项0中披露

在重要事项中, 各上市公司主要描述企业的政策影响、

环保法规、环保荣誉、环境管理、环保拨款与补贴等方面, 也

有一些企业在其中对环保投资和三废情况进行了披露 [ 6]。

如天润发展 ( 002113)在 2009年度报表的重要事项中披露了

报告期内公司社会责任的履行情况,其中包含了环境保护与

可持续发展内容: /公司制定有环境保护方面的制度, 由质

安科负责实施, 公司提供必要的人力、物力和技术支持。0三

一重工 ( 600031)在 2009年度报表的重要事项中的社会责任

报告部分介绍了环境保护和可持续发展方面的情况: /创建

资源节约型与环境友好型企业、实现绿色 GDP一直是公司

的重点目标之一。在项目建设过程中,严格按政府部门环评

批复和5环境评价6中要求落实建设; 在项目试运行后, 及时

申请-三同时 .验收, 确保设备设施达标排放。0

(二 )湖南省上市公司环境信息披露形式的分析

由于环境问题的特殊性, 环境信息也往往以不同的形式

存在。一般情况下, 环境信息可以采用货币形式、非货币形

式或者两者结合的方式进行披露 [ 1]。目前各上市公司主要

采用货币形式来披露企业的环保投资、环境治理、绿化费、排

污费、环保拨款与补贴和环保借款等环境信息, 这些内容几

乎都是在报表附注中出现。如辰州矿业 ( 002155)在 2008年

度报表的报表附注中以货币的形式披露了 2008年度应收的

环境治理备用金为 394112万元, 环境治理政府贴息项目

2091 28万元, 本年度支付公司本部矿区资源综合利用和环

境治理项目铺底流动资金 2000万元; 非货币形式主要集中

在政策影响、环保法规、环保荣誉、环境认证和环境管理等难

以量化的项目中。如时代新材 ( 600458)在 2009年度报表的

重要事项中采用了非货币形式对企业的环境保护情况进行

了披露,即 /长期以来, 公司都十分重视环境保护和可持续

发展,以创建环保型-绿色企业 . 为目标, 积极履行企业环境

保护的职责,致力于构建环境友好及资源节约型企业。公司

在 2009年顺利通过了 ISO14001环境管理和 OHSAS18001职

业安全健康管理体系认证,继续保持了国家一级安全质量标

准化企业荣誉。0对有些环保投资、环保拨款与补贴和三废

收入等,一般使用货币与非货币形式进行披露。如现代投资

( 000900)在 2009年报表的董事会报告中对环境保护与可持

续发展采用了货币与非货币形式进行披露, 即 /公司不仅充

分考虑自身经营对环境的影响,同时还注重人与自然的和谐

发展。为此,公司投资 4000万元成立现代威保特科技投资

有限公司, 涉足城市固体废弃物处理处置行业 0。总的看

来,湖南省各上市公司以货币形式披露环境信息的数量不

多,大部分的企业在披露环境信息时采用的是非货币形式,

这与环境信息难以量化有关。

(三 )湖南省上市公司环境信息披露的综合分析

通过对湖南省 49家上市公司的年报中环境信息披露情

况的分析,我们可以看到, 越来越多的湖南省上市公司开始

在年报中披露环境信息, 且披露的环境信息趋于多样化。但

是绝大多数企业主要选择在董事会报告和报表附注中加以

阐述,重污染企业的披露比例比其他企业高得多 [ 7]。我们

认为主要有以下原因: 第一, 中国证监会发布了 5公开发行

证券的公司信息披露内容与格式准则第 1号 ) 招股说明

书6、5公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第 9

号 ) 首次公开发行股票申请文件6和5公开发行证券的公司

信息披露编制规则第 12号 ) 公开发行证券的法律意见书和

律师工作报告6等文件对上市公司的环境信息披露提出了

要求;第二, 与企业相关的环保法规的增加有关。除了国家

环保局发布的环保法规, 湖南省人大常委会制定了5湖南省

环境保护条例6, 湖南省人民政府制定了5湖南省实施 3排污

费征收使用管理条例4办法6等相关地方环保法律、法规,对

企业的环保情况提出了一些要求。

但同时我们也可以看到湖南省各上市公司的环境信息

披露仍存在一些不足之处,主要表现在当前环境信息的披露

内容还是比较简单、笼统, 而且主要集中在一些重污染行业

中;环境信息披露内容不独立不完整, 未能体现环境会计信

息的重要性、明晰性; 环境信息披露缺乏固定、规范的形式,

可比性较差;有关环境信息披露的法规、准则不够完善等等。

这不仅可以反映各企业对环境信息的重视程度不同, 而且还

可以说明我国目前在上市公司环境信息披露方面的法规、会

计准则比较薄弱, 与西方发达国家间相比有较大的差距 [8]。

因此我国急需统一环境信息披露口径, 并且在环境信息披露
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制度方面也应当更新和不断完善,这样可以提高全国所有的

上市公司披露环境信息的实用性。

三  对完善上市公司环境信息披露的建议

(一 )规范上市公司环境信息披露内容

我国对企业环境信息披露的研究时间不长,理论上还存

在许多真空地带, 在实务中尚缺失一套适合我国国情的环境

信息披露模式, 因此我们应加强对上市公司环境信息披露模

式的研究。作为上市公司的监管机构中国证监会应规范上

市公司的环境信息披露内容, 应明确规定非重污染企业可以

采用补充报告模式来披露企业的环境信息,即在财务报表中

和报表附注中披露企业的环境信息。对于一些重污染企业

可以采用独立的环境资产负债表、环境收益表来披露有关企

业环境活动方面的信息, 也可以采用独立的环境报告书单独

披露企业环境责任的履行情况。

(二 )尽快制定有关环境信息披露的会计准则

企业会计准则是企业会计人员从事会计工作和披露企

业会计信息的指南, 在会计领域有着非凡的作用和影响力,

而在我国现行的会计准则中缺乏有关上市公司环境信息披

露的准则, 这不利于上市公司开展环境信息披露, 因此制定

与上市公司环境信息披露相关的准则实有必要。在该准则

的制定上我们可以借鉴会计理论界和实务界现有的研究成

果, 结合我国的实际情况, 参考我国制定企业会计准则与行

业会计制度的基本程序, 循序渐进地制定我国有关上市公司

环境信息披露的会计准则, 这样必定推动上市公司环境信息

披露的发展。

(三 )加强对上市公司环保监管的监管力度

政府环保部门作为上市公司环保监管的主要机构, 应明

确规定上市公司的环保责任,要求其进行有效的环境管理,

鼓励其走循环经济发展模式。有些上市公司出于自身利益

的考虑,经常不能如实披露企业相关的环境信息, 这就需要

政府环保部门会同相关的监管部门联手进行监管, 以加强对

上市公司环保监管的监管力度。对一些隐瞒环境污染信息,

发生重大环境事故的上市公司, 加大经济处罚的力度, 情节

严重的应追究相关负责人的法律责任, 对于环境管理和环境

信息披露取得显著成效的上市公司可以进行适当的奖励,以

提高上市公司披露环境信息的积极性。
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Abstrac t:  The paper puts a survey on the env ironm ental disc lo sure in the annua l repo rts in 2007~ 2009 of 49 listed com pan ies

in Hunan P rov ince. It concludes that mo re and mo re listed com pan ies beg in to disc lose environmenta l inform ation in the annua l report,

and the disclosure o f env ironm en tal informa tion had increasing diversification, bu t at this stage the qua lity of env ironm enta l info rma tion

d isclosure is still low, and fina lly it po in ts out som e propositions on the env ironm ental in fo rm ation d isc losure of listed compan ies.
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